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Fylgiskjal 3.
FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVZEMDASTJORNARINNAR 2026/EES/19/12

(ESB) 2024/1507
fra 22. februar 2024

um vidbzetur vio reglugerd Evropubingsins og radsins (ESB) 2023/1114 med pvi ad tilgreina ndnar peer
viomidanir og pzetti sem Evropsku verdbréfastofnuninni, Evrépsku bankaeftirlitsstofnuninni og
logbzerum yfirvoldum ber ad taka tillit til i tengslum vid heimildir til ihlutana (*)

FRAMKVZEMDASTJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 fra 31. mai 2023 um markadi fyrir syndareignir og um
breytingu a reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 og tilskipunum 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937 (1),
einkum 103. gr. (8. mgr.), 104. gr. (8. mgr.) og 105. gr. (7. mgr.),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Tilgreina etti paer vidmidanir og petti sem 16gbarum yfirvoldum, Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og
Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni ber ad taka tillit til vid akvordun a pvi hvort um sé ad rada verulegt ahyggjuefni sem
vardar fjarfesta eda 6gn vid edlilega virkni og heilleika markada fyrir syndareignir eda vid stodugleika alls eda hluta af
fijarmalakerfinu i Sambandinu eda a.m.k. einu adildarriki til ad tryggja samr@mda nalgun og gera kleift ad gripa til
videigandi adgerda pegar dveentir ohagstedir atburdir eda ohagsted proun 4 sér stad. Logbaeru yfirvoldin, Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og Evropska bankaeftirlitsstofnunin attu ad tilgreina vidmidanirnar og peettina sem
skipta mali fyrir tiltekin tilvik og framkvama sidan mat a pessum vidmidunum og pattum sem taldir eru skipta mestu
mali fyrir pau tilvik. Pad tti ekki ad koma i veg fyrir pad ad logbaeru yfirvoldin, Evropska verobréfamarkads-
eftirlitsstofnunin og Evropska bankaeftirlitsstofunin geti beitt timabundinni ihlutun ef adeins einn af pessum pattum
e0a ein af pessum vidmidounum hefur i for med sér ahyggjuefni eda dgn.

2) Akvaedi pessarar reglugerdar eru natengd par sem pau fjalla um vald til afurdaihlutunar sem baedi er falid [6gbarum
yfirvoldum, Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni. Til ad tryggja
samraemi milli pessara akveeda sem taka ettu gildi 4 sama tima og til ad audvelda hagsmunaadilum ad hafa heildarsyn
yfir vidmidanirnar, einkum Evropsku verdbréfaeftirlitsstofnuninni, Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni og 16gbaerum
yfirvoldum sem beita valdheimildum til inngripa, er naudsynlegt ad lata eina framselda reglugerd na yfir pessi akvaedi.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. gr.

Viomidanir og pzettir sem varda heimildir Evrépsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
til timabundinnar ihlutunar

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal taka tillit til eftirfarandi patta og vidmidana i peim tilgangi ad akvarda hvort
um sé¢ ad reda verulegt ahyggjuefni sem vardar fjarfestavernd eda 6gn vid edlilega virkni og heilleika markada med
syndareignir eda vid stoougleika alls eda hluta af fjarmalakerfinu { Sambandinu:

a) flekjustigs syndareignarinnar, annarrar en eignatengds toka eda rafeyristoka, eda tegundar starfsemi eda framkvemdar i
tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka i tengslum vid tegund vidskiptavinar, eins og pad er
metid i samraemi vid c-1id, sem tekur patt i starfseminni eda venjunni, eda sem onnur syndareign en eignatengdur toki eda
rafeyristoki er markadssett fyrir eda seld til, einkum ad teknu tilliti til eftirfarandi:

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L, 2024/1507, 30.5.2024. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 213/2025 fra
19. september 2025 um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 3, 15.1.2026, bls. 49.

(") Stjtid. ESB L 150, 9.6.2023, bls. 40, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j.
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b)

<)

d)

e)

i. gagnsais kostnadar og gjalda tengdum 6drum syndareignum en eignatengdum tokum eda rafeyristokum, starfsemi
eda framkvaemd i tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka og einkum skort 4 gagnsaei
vegna marglaga kostnadar og gjalda,

ii.  eOlis og umfangs hvers konar ahettu,

iii.  hvort syndareignin, onnur en eignatengdur toki eda rafeyristoki, eda pjonusta er i pakka med 6drum afurdum eda
annarri pjonustu,

iv.  pess hve floknir skilmalarnir eru,

alvarleika mogulegra skadlegra ahrifa, med tilliti til eftirfarandi:

i. fjolda vidskiptavina, eigenda toka eda markadsadila sem hlut eiga ad mali,

ii.  pess hve storu hlutfalli afurdin nemur af eignaséfnum fjarfesta,

iii.  likanna 4, umfangs og edlis hvers konar skada, p.m.t. fjarheed mogulegs taps,

iv.  hve lengi aatlad er ad skadlegar afleidingar vari,

v.  sterdar Gtgafunnar,

vi.  fjolda millilida sem hlut eiga ad mali,

vii.  vaxtar markadarins eda solu,

viii. medalfjarheedar sem hver vidskiptavinur fjarfestir i 60rum syndareignum en eignatengdum tokum eda rafeyristokum,

tegundar vidskiptavina sem taka patt i starfsemi eda framkvamd i tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda
rafeyristoka eda sem onnur syndareign en eignatengdur toki eda rafeyristoki er markadssettur fyrir eda seldur til, med tilliti
til eftirfarandi:

i hvort vidskiptavinurinn sé¢ almennur eigandi eda hefur fjarfestir,

ii.  kunnattu og haefni vidskiptavina, p.m.t. menntunarstig, reynsla af svipudum syndareignum 6drum en eignatengdum
tokum eda rafeyristokum eda séluadferoum,

iii.  fjarhagsstoou vidskiptavina, p.m.t. tekna og eigna,
iv.  fjarhagslegra meginmarkmida vidskiptavina, p.m.t. lifeyrissparnadar og fjarmégnunar husnadiskaupa,

gagnseis annarra syndareigna en eignatengdra toka eda rafeyristoka eda tegund starfsemi eda framkvamdar i tengslum vid
alrar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka, med tilliti til eftirfarandi:

i. falins kostnadar og gjalda,

ii.  notkunar adferda sem vekja athygli vioskiptavina en endurspegla ekki endilega hafi eda heildargaedi afurdarinnar
eda pjonustunnar,

iii.  eOlis aheettu og gagnsais ahattu,

iv.  notkunar afurdaheita eda hugtaka eda annarra upplysinga sem gefa i skyn meira Oryggi eda avoxtun en eru
raunverulega moguleg eda likleg, eda sem gefa i skyn eiginleika afurdar sem eru ekki fyrir hendi,

v.  notkunar 6heidarlegra, 6skyrra eda villandi upplysinga i samskiptum,

sérstakra eiginleika eda patta annarra syndareigna en eignatengdra toka eda rafeyristoka eda starfsemi eda framkveemdar i
tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka,

bad hvort og hve mikid misremi er milli ventrar dvoxtunar eda hagnadar fyrir fjarfesta og hettu 4 tapi 1 tengslum vid adra
syndareign en eignatengdan toka eda rafeyristoka eda starfsemi eda framkvaemdar i tengslum vid adrar syndareignir en
eignatengda toka eda rafeyristoka, einkum med tilliti til eftirfarandi:

i. samsetningarkostnadar slikra syndareigna annarra en eignatengdra toka eda rafeyristoka, starfsemi eda framkvamdar
og annars kostnadar,

ii.  misremis i tengslum vid utgefandadhzttu sem ttgefandinn ber eda

iii.  ahattu/avoxtunarmyndar eda ahattu/avinningsmyndar,
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h)

i)

k)

)

m)

n)

hversu audvelt pad er fyrir fjarfesta ad selja viokomandi syndareign adra en eignatengdan toka eda rafeyristoka eda skipta
henni fyrir adra syndareign eda afurd og kostnadinn vid pad, einkum me0 tilliti til eftirfarandi:

i verdbils kaup- eda solutilboda,

ii.  tioni vidskiptamoguleika,

iii.  sterdar utgafu og sterdar eftirmarkadar,

iv.  pess hvort veitendur seljanleika (e. liquidity providers) eda vidskiptavakar eftirmarkadar eru til stadar eda ekki,
v.  eiginleika vidskiptakerfisins,

vi.  annarra utgonguhindrana,

verdlagningar og tengds kostnadar annarra syndareigna en eignatengdra toka eda rafeyristoka eda starfsemi eda fram-
kvaemdar 1 tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka, einkum med tilliti til annars hvors
eftirfarandi:

i notkunar falinna gjalda eda aukagjalda,

ii.  gjalda sem endurspegla ekki pjonustustigid sem veitt er,

s6luadferda i tengslum vid adra syndareign en eignatengdan toka eda rafeyristoka, einkum med tilliti til eftirfarandi:
i. samskipta- og dreifingarleida sem notadar eru,

ii.  upplysinga-, markads- eda annars kynningarefnis i tengslum vio fjarfestinguna,

iii.  fyrirhugads tilgangs fjarfestingar,

iv.  pess hvort akvordun um ad kaupa er onnur eda pridja i rodinni i kjdlfar fyrri kaupa,

fjarhags- og rekstrarstodu utgefanda eda pjonustuveitanda annarrar syndareignar en eignatengds toka eda rafeyristoka,
einkum me tilliti til annars hvors eftirfarandi:

i fjarhagsstodu utgefanda eda veitanda pjonustu i tengslum vid adra syndareign en eignatengdan toka eda rafeyristoka,

ii.  gagnsais rekstrarstodu utgefanda eda veitanda pjonustu i tengslum vid adra syndareign en eignatengdan toka eda
rafeyristoka,

hvort upplysingar sem annad hvort utgefandinn, tilbodsgjafinn eda pjonustuveitandinn veitir um adra syndareign en
eignatengdan toka eda rafeyristoka til ad gera markadsadilum sem hun er atlud kleift ad taka upplysta akvordun, meo tilliti
til edlis og tegundar syndareignarinnar sem ekki er eignatengdur toki eda rafeyristoki, eru 6fullnagjandi eda dareidanlegar,

hvort syndareignin, sem er hvorki eignatengdur toki né rafeyristoki, eda starfsemin eda framkvamdin i tengslum vid adrar
syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka hafi i for med sér mikla dhaettu fyrir arangur af vidskiptum sem
patttakendur eda fjarfestar 4 vidkomandi markadi stofna til,

pad hvort starfsemin eda venjan i tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka dregur verulega ur
heilbrigdi veromyndunarferlisins 4 vidkomandi markadi, pannig ad verd eda virdi viokomandi syndareignar, sem ekki er
eignatengdur toki eda rafeyristoki, luti ekki lengur edlilegum markadslogmalum frambods og eftirspurnar eda markads-
adilar geti ekki lengur reitt sig 4 verd sem myndast & peim markadi eda & magn vidskipta sem grundvoll fyrir fjarfestingar-
akvardanir sinar,

pad hvort eiginleikar annarrar syndareignar en eignatengds toka eda rafeyristoka gera pa afurd sérstaklega til pess fallna ad
vera notud i efnahagsbrotum, einkum hvort vidkomandi eiginleikar geetu mogulega ytt undir notkun syndareignarinnar,
sem er hvorki eignatengdur toki né rafeyristoki, til eftirfarandi:

i. svika eda Oheidarlegs atheefis,
ii.  misferlis med eda misnotkunar 4 upplysingum i tengslum vid fjarmalamarkad,

iii.  meOhdndlunar avinnings af afbroti,
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iv.  fjarmégnunar hrydjuverka eda
v. bess ad audvelda peningapvaeetti,

hvort starfsemin eda framkvaemdin i tengslum vid syndareignir, sem eru hvorki eignatengdir tokar né rafeyristokar, hafi i
for med sér mikla ahzttu fyrir vionamsprott eda snurdulausa starfsemi markada og innvidi peirra,

hvort syndareignin, sem er hvorki eignatengdur toki né rafeyristoki, eda starfsemin eda framkvemdin i tengslum vid adrar
syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka hafi i for med sér mikla heettu & roskun fyrir fjarmalastofnanir sem taldar
eru mikilvaegar fyrir fjarmalakerfi Sambandsins,

mikilvaegis dreifingar annarra syndareigna en eignatengdra toka eda rafeyristoka til fjarmognunar fyrir Gtgefandann,
hvort syndareignin, sem er hvorki eignatengdur toki né rafeyristoki, eda starfsemi eda framkvamd i tengslum vid adrar
syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka hafi i for med sér ahattu fyrir markadinn eda undirliggjandi innvidi

hans, p.m.t. dreifda faersluskrartaekni sem notud er til ad gefa eignirnar ut, geyma per og millifera,

hvort syndareignin, sem er hvorki eignatengdur toki né rafeyristoki, eda starfsemi eda framkvamd i tengslum vid adrar
syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka geeti 6gnad tiltra fjarfesta a fjarmalakerfid.

2.gr.

Viomidanir og peettir sem varda heimildir Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar til timabundinnar ihlutunar

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal taka tillit til eftirfarandi patta og vidmidana til ad akvarda hvort um sé ad r@da verulegt
ahyggjuefni sem vardar fjarfestavernd eda 6gn vid edlilega virkni og heilleika markada med syndareignir eda vid stodugleika
alls eda hluta af fjarmalakerfinu i Sambandinu:

a)

b)

flekjustigs eignatengda tokans eda rafeyristokans eda tegundar starfsemi eda framkveemd i tengslum vid eignatengda toka
eda rafeyristoka i tengslum vid tegund vidskiptavinar, eins og pad er metid i samremi vid c-1i0, sem tekur patt i
starfseminni eda framkvaemd, einkum ad teknu tilliti til eftirfarandi:

i. gagnsais kostnadar og gjalda tengdum eignatengda tokanum eda rafeyristokanum, starfseminni eda framkvaemdinni
i tengslum vid eignatengda toka eda rafeyristoka og einkum skort & gagnsei vegna marglaga kostnadar og gjalda,

ii.  eOlis og umfangs hvers konar ahattu,
iii.  sterdar og samsetningar varasjods eigna eins og um getur i 36. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114,

iv.  hvort eignatengdi tokinn eda rafeyristokinn eda pjonustan er i pakka med 6O0rum afurdum eda tengd vid adrar
bjonustur,

v. pess hve floknir skilmalarnir eru,

alvarleika mogulegra skadlegra ahrifa, einkum med tilliti til eftirfarandi:

i. vidmidunargildis eignatengda tokans eda rafeyristokans,

ii.  fjolda vidskiptavina, eigenda toka eda markadsadila sem hlut eiga ad mali,
iii.  hlutfall eignatengda tokans eda rafeyristokans i eignasafni fjarfestis,

iv.  likanna &, umfangs og edlis hvers konar skada, p.m.t. fjarhaed mogulegs taps,
v.  hve lengi aetlad er ad skadlegar afleidingar vari,

vi.  sterdar utgatunnar,

vii. fjolda millilida sem hlut eiga ad mali,

viii. vaxtar markadarins eda solu,

ix.  medalfjarhedar sem hver vidskiptavinur fjarfestir i eignatengda tokanum eda rafeyristokanum,
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)

d)

e)

g)

h)

tegundar vidskiptavina sem taka patt i starfsemi eda framkvamd i tengslum vid eignatengda toka eda rafeyristoka eda sem
eignatengdur toki eda rafeyristoki er markadssettur fyrir eda seldur til, einkum me0 tilliti til eftirfarandi:

i. hvort vidskiptavinurinn sé almennur eigandi eda heefur fjarfestir,

ii.  kunnattu og hefni vidskiptavina, p.m.t. menntunarstigs, reynslu af svipudum afurdum eda séluadferoum,
iii.  fjarhagsstoou vidskiptavina, p.m.t. tekna og eigna,

iv.  fjarhagslegra meginmarkmida vidskiptavina, p.m.t. lifeyrissparnadar og fjarmoégnunar hiisnadiskaupa,

gagnsais eignatengda tokans eda rafeyristokans eda tegundar starfsemi eda framkvemdar i tengslum vid eignatengda toka
eda rafeyristoka, einkum med tilliti til:

i falins kostnadar og gjalda,

ii.  notkunar adferda sem vekja athygli vidskiptavina en endurspegla ekki endilega heefi eda heildargeedi afurdarinnar
eda pjonustunnar,

iii.  edlis ahaettu og gagnsais ahaettu,

iv.  notkunar afurdaheita eda hugtaka eda annarra upplysinga sem eru misvisandi med pvi ad gefa i skyn meira oryggi
eda avoxtun en raunverulega eru moguleg eda likleg, eda gefa i skyn eiginleika afurdar sem eru ekki fyrir hendi,

v.  notkunar 6heidarlegra, 6skyrra eda villandi upplysinga i samskiptum,

sérstakra eiginleika eda patta eignatengda tokans eda rafeyristokans eda starfsemi eda framkveemdar i tengslum vid
eignatengda toka eda rafeyristoka,

bad hvort og hve mikid misreemi er milli vaentrar avoxtunar eda hagnadar fyrir fjarfesta og haettu 4 tapi i tengslum vid
eignatengda tokann eda rafeyristokann eda starfsemi eda framkvamd i tengslum vid eignatengda toka eda rafeyristoka,
einkum me0 tilliti til eftirfarandi:

i. samsetningarkostnadar slikra eignatengdra toka eda rafeyristoka, starfsemi eda framkvaemdar og annars kostnadar,
ii.  misremis i tengslum vid utgefandaahzattu sem utgefandinn ber,
iii.  ahettu/avoxtunarmyndar eda dheettu/avinningsmyndar,

hversu audvelt pad er fyrir fjarfesta ad selja vidkomandi eignatengdan toka eda rafeyristoka eda skipta honum fyrir annan
eignatengdan toka eda rafeyristoka, einkum med tilliti til eftirfarandi:

i seljanleika eignatengda tokans eda rafeyristokans 4 markadi,

ii.  tioni vidskiptamoguleika,

iii.  steerdar Gtgafu og steerdar eftirmarkadar,

iv.  pess hvort veitendur seljanleika eda vidskiptavakar eftirmarkadar eru til stadar eda ekki,
v. eiginleika vidskiptakerfisins,

vi.  annarra Gtgoénguhindrana,

gagnsais og tengds kostnadar vid eignatengda tokann eda rafeyristokann eda tegundar starfsemi eda framkvemdar i
tengslum vid eignatengda toka eda rafeyristoka, einkum med tilliti til annars hvors eftirfarandi:

i. notkunar falinna gjalda eda aukagjalda,

ii.  gjalda sem endurspegla ekki pjonustustigio sem veitt er,

soluadferda i tengslum vid eignatengdan tokann eda rafeyristokann, einkum ad teknu tilliti til eftirfarandi:
i. samskipta- og dreifingarleida sem notadar eru,

ii.  upplysinga-, markads- eda annars kynningarefnis i tengslum vid fjarfestinguna,

iii.  fyrirhugads tilgangs fjarfestingar,

iv.  pess hvort akvordun um ad kaupa sé 6nnur eda pridja i rodinni i kjolfar fyrri kaupa,
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i)

k)

m)

n)

0)

p)

Q)

1)

s)

fjarhags- og rekstrarstodu utgefanda eda pjonustuveitanda eignatengds toka eda rafeyristoka, einkum med tilliti til annars
hvors eftirfarandi:

i fjarhagsstoou utgefanda eda veitanda pjonustu i tengslum vid eignatengda tokann eda rafeyristokann,
ii.  gagnsai rekstrarstodu utgefanda eda veitanda pjonustu i tengslum vid eignatengda tokann eda rafeyristokann,

hvort upplysingar sem annad hvort utgefandinn, tilbodsgjafinn eda pjonustuveitandinn veitir um eignatengdan toka eda
rafeyristoka til ad gera markadsadilum sem hun er @tlud kleift ad taka upplysta akvordun, meo tilliti til edlis og tegundar
eignatengda tokans eda rafeyristokans, eru 6fullnegjandi eda dareidanlegar,

hvort eignatengdi tokinn eda rafeyristokinn eda starfsemin eda framkveemdin i tengslum vid eignatengda toka eda
rafeyristoka hafi i for med sér mikla aheettu fyrir arangur af vidskiptum sem patttakendur eda fjarfestar 4 viokomandi
markadi stofna til,

hvort eignatengdi tokinn eda rafeyristokinn eda starfsemin eda framkvemdin i tengslum vid eignatengda toka eda
rafeyristoka myndi gera hagkerfi Sambandsins viokvemt fyrir ahzttu,

pbad hvort eiginleikar eignatengds toka eda rafeyristoka gera pa afurd sérstaklega til pess fallna ad vera notud i
efnahagsbrotum, einkum hvort vidkomandi eiginleikar geetu mogulega ytt undir notkun eignatengdra toka eda rafeyristoka
til:

i svika eda Oheidarlegs athefis,

ii.  misferlis med eda misnotkunar & upplysingum i tengslum vid fjarmalamarkad,

iii.  meohdndlunar avinnings af atbroti,

iv.  fjarmdgnunar hrydjuverka,

v.  bess ad audvelda peningapveetti,

hvort starfsemin eda framkveemdin i tengslum vid eignatengda toka eda rafeyristoka hafi i for med sér mikla ahettu fyrir
vidnamsprott eda snurdulausa starfsemi markada, greidslukerfi og innvidi peirra,

hvort eignatengdi tokinn eda rafeyristokinn eda starfsemin eda framkvemdin i tengslum vid eignatengda toka eda
rafeyristoka hafi 1 for med sér mikla haettu 4 roskun fyrir fjarmalastofhanir sem taldar eru mikilvaegar fyrir fjarmalakerfi
Sambandsins,

mikilvegis dreifingar eignatengda tokans eda rafeyristokans til fjarmégnunar fyrir itgefandann,

hvort eignatengdi tokinn eda rafeyristokinn eda starfsemin eda framkvemdin i tengslum vid eignatengda toka eda
rafeyristoka gerir hagkerfi Sambandsins vidkveemt fyrir aheettu,

hvort eignatengdur toki eda rafeyristoki eda starfsemi eda framkveemd i tengslum vid eignatengda toka eda rafeyristoka
geeti 6gnad tiltru fjarfesta a fjarmalakerfio.

3. gr.

Viomiodanir og peettir i tilgangi ihlutunar l6gbzerra yfirvalda

Logbeer yfirvold skulu taka tillit til eftirfarandi patta og vidmidana til ad akvarda hvort um sé ad raeda verulegt ahyggjuefni sem
vardar fjarfestavernd eda 6gn vid edlilega virkni og heilleika markada med syndareignir eda vid stodugleika alls eda hluta af

fjarmalakerfinu i a.m.k. einu adildarriki:

a)

bad hve flokin syndareignin eda tegund starfsemi eda framkvaemdar i tengslum vid syndareignina er midad vid pa tegund
vidskiptavina, samkvaemt mati i samreemi vid c-lid, sem koma ad starfseminni eda framkvemdinni eda sem syndareignin
er markadssett eda seld til, einkum med tilliti til:

i gagnsais gjalda og kostnadar tengdum syndareigninni, starfseminni eda framkvamdinni i tengslum vid syndareignir
og, sér i lagi, skorts 4 gagnsaei vegna marglaga kostnadar og gjalda,

ii.  edlis og umfangs hvers konar ahettu,
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b)

<)

d)

e)

g)

iii.  sterdar og traustleika varasjods eigna eins og tilgreint er nanar i teeknilega eftirlitsstodlunum sem gefnir eru ut skv.
4. mgr. 36. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114,

iv.  pess hvort syndareignin eda pjonustan er sampaett 6drum afurdum eda pjonustu,
v.  pess hve floknir skilmalarnir eru,

alvarleika mogulegra skadlegra afleidinga, einkum med tilliti til eftirfarandi:

i. undirliggjandi verdmatis syndareignarinnar,

ii.  fjolda vidskiptavina, eigenda toka eda markadsadila sem hlut eiga ad mali,
iii.  pess hve storu hlutfalli afurdin nemur af eignaséfnum fjarfesta,

iv.  likanna 4, umfangs og edlis hvers konar skada, p.m.t. fjarhaed mogulegs taps,
v.  hve lengi dxtlad er ad skadlegar afleidingar vari,

vi.  sterdar utgafunnar,

vii.  fj6lda millilida sem hlut eiga ad mali,

viii. vaxtar markadarins eda solu,

ix.  medalfjarheedar sem hver vidskiptavinur fjarfestir fyrir i syndareigninni,

tegundar vidskiptavina sem taka patt i starfsemi eda framkvemd i tengslum vid syndareignir eda sem syndareign er
markadssett fyrir eda seld til, einkum med tilliti til eftirfarandi:

i. hvort vidskiptavinurinn sé¢ almennur eigandi eda haefur fjarfestir,

ii.  kunnattu og heefni vidskiptavina, p.m.t. menntunarstigs, reynslu af svipudum syndareignum eda soluadferdum,
iii.  fjarhagsstoou vidskiptavina, p.m.t. tekna og eigna,

iv.  fjarhagslegra meginmarkmida vidskiptavina, p.m.t. lifeyrissparnadar og fjarmognunar hiisnediskaupa,

gagnsei syndareignar eda tegundar starfsemi eda framkvaemdar i tengslum vid syndareignir, einkum med tilliti til

eftirfarandi:
i. falins kostnadar og gjalda,
ii.  notkunar adferda sem vekja athygli vidskiptavina en endurspegla ekki endilega hafi eda heildargaedi afurdarinnar

eda pjonustunnar,
iii.  edlis ah@ttu og gagnsais ahaettu,

iv.  notkunar afurdaheita eda hugtaka eda annarra upplysinga sem eru misvisandi med pvi ad gefa i skyn meira oryggi
eda avoxtun en raunverulega eru moguleg eda likleg, eda gefa i skyn eiginleika afurdar sem eru ekki fyrir hendi,

v. notkunar oheidarlegra, dskyrra eda villandi upplysinga i samskiptum,
sérstakra eiginleika eda patta syndareignarinnar eda starfseminnar eda framkvamdarinnar i tengslum vid syndareignir,

bad hvort og hve mikid misreemi er milli veentrar avoxtunar eda hagnadar fyrir fjarfesta og heettu 4 tapi i tengslum vid
syndareignina eda starfsemi eda venju i tengslum vid syndareignir, einkum med tilliti til eftirfarandi:

i. samsetningarkostnadar slikra syndareigna, starfsemi eda framkvamdar og annars kostnadar,
ii.  misremis i tengslum vid Gtgefandadhzttu sem utgefandinn ber,
iii.  ahettu/avoxtunarmyndar eda dheettu/avinningsmyndar,

kostnadar og pad hve audvelt er fyrir fjarfesta ad selja viokomandi syndareign eda skipta yfir i adra syndareign, einkum
me0 tilliti til:

—

verdbils kaup- eda solutilboda,

ii.  seljanleika syndareigna a markadi,

iii.  tidni vidskiptamoguleika,

iv.  sterdar Gtgafu og steerdar eftirmarkadar,

v.  bess hvort veitendur seljanleika eda vidskiptavakar eftirmarkadar eru til stadar eda ekki,
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h)

i)

k)

m)

n)

0)

p)

Q)

r)
s)

t)

vi.  eiginleika vidskiptakerfisins,
vil. annarra utgonguhindrana,

verdlagningu og tengdan kostnad syndareignar eda tegundar starfsemi eda framkvamdar i tengslum vid syndareignir,
einkum med tilliti til annars hvors eftirfarandi:

i. notkunar falinna gjalda eda aukagjalda,

ii.  gjalda sem endurspegla ekki pjonustustigid sem veitt er,

s6luadferdir i tengslum vid syndareignina, einkum med tilliti til:

i. samskipta- og dreifingarleida sem notadar eru,

ii.  upplysinga-, markads- eda annars kynningarefnis i tengslum vid fjarfestinguna,

iii.  fyrirhugads tilgangs fjarfestingar,

iv.  pess hvort akvordun um ad kaupa er 6nnur eda pridja i r6dinni i kjolfar fyrri kaupa,

fjarhags- og rekstrarstodu utgefanda eda pjonustuveitanda syndareignar, einkum med tilliti til annars hvors eftirfarandi:
i. fjarhagsstodu utgefanda eda pjonustuveitanda syndareignar,

ii.  gagnseais rekstrarstodu Gtgefanda eda pjonustuveitanda syndareignar,

pad hvort upplysingar sem annadhvort utgefandi eda tilbodsgjafi eda pjonustuveitandi veitir um syndareign til ad gera
markadsadilum sem hun er @tlud kleift ad taka upplysta akvoroun, med tilliti til edlis og tegundar syndareignar, eru
ofullnaegjandi eda dareidanlegar,

bad hvort syndareignin eda starfsemin eda framkvaemdin i tengslum vid syndareignir felur i sér mikla aheettu fyrir arangur
vidskipta sem patttakendur eda fjarfestar a viokomandi markadi stofna til,

bad hvort starfsemin eda framkvemdin dregur verulega tr heilbrigdi veromyndunarferlisins 4 vidkomandi markadi, pannig
ad verd eda virdi viokomandi syndareignar luti ekki lengur edlilegum markadslogmalum frambods og eftirspurnar eda
markadsadilar geti ekki lengur reitt sig 4 verd sem myndast 4 peim markadi eda & magn vidskipta sem grundvoll fyrir
fjarfestingarakvardanir sinar,

hvort syndareignin eda starfsemin eda framkvaemdin i tengslum vid syndareignir myndi gera hagkerfi landsins viokvaemt
fyrir ahaettu,

bad hvort eiginleikar syndareignar gera hana sérstaklega til pess fallna ad vera notud i efnahagsbrotum, einkum hvort
vidkomandi eiginleikar geetu mogulega ytt undir notkun syndareignarinnar til:

i. svika eda oheidarlegs athefis,

ii.  misferlis med eda misnotkunar & upplysingum i tengslum vid fjarmalamarkad,
iii.  medhondlunar avinnings af afbroti,

iv.  fjarmognunar hrydjuverka,

v.  pess ad audvelda peningapveetti,

bad hvort syndareign eda starfsemi eda framkvaemd i tengslum vid syndareignir felur i sér sérstaklega mikla ahaettu fyrir
vidnamsprott eda snurdulausa starfsemi markada og innvida beirra,

hvort syndareignin eda starfsemi eda framkveemd i tengslum vid syndareignir felur i sér mikla haettu & roskun fyrir
fjarmalastofnanir sem taldar eru mikilveegar fyrir fjarmalakerfi adildarrikis vidkomandi 16gbeers yfirvalds,

mikilvegi dreifingar syndareignarinnar sem fjarmognunarleidar fyrir utgefandann,

bad hvort syndareign eda starfsemi eda framkvamd i tengslum vid syndareignir felur i sér sérstaka aheettu fyrir markadinn
eda innvidi greidslukerfa, p.m.t. vidskipta-, stddustofnunar- og uppgjorskerfi,

hvort syndareign eda starfsemi eda framkvaemd i tengslum vid syndareignir geeti 6gnad tiltru fjarfesta 4 fjarmalakerfio.



Nr. 420 20. april 2026

4. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi 60last gildi a tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartioindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 61lum adildarrikjunum an frekari 16gfestingar.
Gjort i Brussel 22. februar 2024.

Fyrir hond framkvemdastjornarinnar,
Ursula VON DER LEYEN

forseti.

B-deild — Utgafudagur: 30. april 2026



