Nr. 420 20. april 2026

REGLUGERD

um markaai fyrir syndareignir.

1. gr.
Innleiding.
Akvadi eftirfarandi reglugerda skulu gilda hér 4 landi med peim adlégunum sem leidir af bokun
1 um alteeka a0logun vid samninginn um Evropska efnahagssvaedio:

1. Framseldrar reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2024/1506 fra 22. febraar 2024 um
vidbeetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 med pvi ad tilgreina
nanar tilteknar viomidanir fyrir flokkun eignatengdra toka og rafeyristoka sem mikilvaegra,
med peim adlogunum sem leidir af akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 213/2025
fra 19. september 2025. AkvSrdunin er birt sem fylgiskjal 1 og reglugerdin sem fylgiskjal 2
med reglugerd pessari.

2. Framseldrar reglugerdar framkveemdastjornarinnar (ESB) 2024/1507 fra 22. febraar 2024 um
vidbeetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 med pvi ad tilgreina
nanar peer vidmidanir og peaetti sem Evropsku verdbréfastofnuninni, Evropsku bankaeftirlits-
stofnuninni og 16gbarum yfirvoldum ber ad taka tillit til i tengslum vio heimildir til ihlutana,
med peim adlogunum sem leidir af akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 213/2025
fra 19. september 2025. Akvordunin er birt sem fylgiskjal 1 og reglugerdin sem fylgiskjal 3
med reglugerd pessari.

2. gr.
Gildistaka.
Reglugerd pessi, sem sett er med heimild 1 2. og 3. t6lul. 1. mgr. 15. gr. laga nr. 101/2025, um
markadi fyrir syndareignir, 6dlast pegar gildi.

Fjarmala- og efnahagsrdaduneytinu, 20. april 2026.

F.h.r
Guorun borleifsdottir.

Steinar Orn Steinarsson.
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Fylgiskijal 1.

AKVORDUN SAMEIGINLEGU EES-NEFNDARINNAR 2026/EES/3/30
nr. 213/2025

fra 19. september 2025

um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vio EES-samninginn

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN HEFUR,

me0 visan til samningsins um Evrépska efnahagssve0io (,,EES-samningurinn®), einkum 98. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

D

2)

3)

4)

5)

6)

Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2024/1506
fra 22. febroar 2024 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 med
pvi ad tilgreina nanar tilteknar vidmidanir fyrir flokkun eignatengdra toka og rafeyristoka sem
mikilvegra (1).

Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2024/1507
fra 22. febroar 2024 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 med
pvi ad tilgreina ndnar paer viomidanir og paetti sem Evropsku verdbréfastofnuninni, Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni og 16gbaerum yfirvoldum ber ad taka tillit til i tengslum vid heimildir til
ihlutana (2).

Fella ber inn i EES-sammninginn framkvemdarreglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB)
2024/2545 fra 24. september 2024 um teknilega framkveemdastadla fyrir beitingu reglugerdar
Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 ad pvi er vardar stodlud eydublod, snidmat og
verklagsreglur fyrir samstarf og upplysingaskipti milli 16gbeerra yfirvalda (3).

Fella ber inn i EES-samninginn framkveemdarreglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB)
2024/2902 fra 20. névember 2024 um taknilega framkvaemdarstadla fyrir beitingu reglugerdar
Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 ad pvi er vardar skyrslugjof um eignatengda toka og
rafeyristoka tilgreinda 1 gjaldmidli sem ekki er opinber gjaldmidill adildarrikis (#).

Fella ber inn i EES-samninginn framkveemdarreglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB)
2024/2984 fra 29. noévember 2024 um txknilega framkvamdastadla fyrir beitingu reglugerdar
Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 ad pvi er vardar eydubldd, snid og snidmat fyrir
hvitbaekur um syndareignir (5).

IX. vidauki vid EES-samninginn breytist pvi { samreemi vid pad,

SAMPYKKT AKVORDUN PESSA:

1. gr.

Eftirfarandi er batt vid a4 eftir 1id 31r (reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)2023/1114) i
IX. vidauka vid EES-samninginn:

»3lra. 32024 R 1506: Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2024/1506 fra

22. februar 2024 um vidbztur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 med pvi
a0 tilgreina ndnar tilteknar vidmidanir fyrir flokkun eignatengdra toka og rafeyristoka sem
mikilvaegra (Stjtid. ESB L, 2024/1506, 30.5.2024).

O]
Q)
)
®
Q)

Stjtio. ESB L, 2024/1506, 30.5.2024, ELI: http://data.europa.ceu/eli/reg_del/2024/1506/0j
Stjtid. ESB L, 2024/1507, 30.5.2024, ELI: http:/data.europa.eu/eli/reg_del/2024/1507/0j
Stjtid. ESB L, 2024/2545, 26.11.2024, ELI: http://data.europa.ceu/eli/reg_impl/2024/2545/0j
Stjtio. ESB L, 2024/2902, 28.11.2024, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_impl/2024/2902/0j
Stjtid. ESB L, 2024/2984, 3.12.2024, ELI: http:/data.curopa.eu/eli/reg_impl/2024/2984/0j
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Akvedi framseldu reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar, adlogud sem hér segir:

io. og 3. gr. er ordunum ,.eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4“ batt vid & eftir ordunum
,Evropska bankaeftirlitsstofnunin®.

31rb. 32024 R 1507: Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2024/1507 fra
22. febriiar 2024 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 med pvi
a0 tilgreina nanar paer vidmidanir og paetti sem Evropsku verdbréfastofnuninni, Evropsku banka-
eftirlitsstofnuninni og 16gbaerum yfirvoldum ber ad taka tillit til i tengslum vid heimildir til
ihlutana (Stjtio. ESB L, 2024/1507, 30.5.2024).

Akveedi framseldu reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar, adlogud sem hér
segir:

a) i1. gr. er ordunum ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid a“ beett vid 4 eftir ,,Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin®.

b) io2. gr. er ordunum ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid &4 beett vid 4 eftir ordinu
,,Evropska bankaeftirlitsstofnunin®.

31rc. 32024 R 2545: Framkvemdarreglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2024/2545 fra
24. september 2024 um txknilega framkvamdastadla fyrir beitingu reglugerdar Evropupingsins
og radsins (ESB) 2023/1114 ad pvi er vardar st6dlud eyoubldd, snidmat og verklagsreglur fyrir
samstarf og upplysingaskipti milli I6gberra yfirvalda (Stjtid. ESB L, 2024/2545, 26.11.2024).

31rd. 32024 R 2902: Framkvemdarreglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2024/2902 fra
20. névember 2024 um taknilega framkvamdarstadla fyrir beitingu reglugerdar Evropupingsins
og radsins (ESB) 2023/1114 ad pvi er vardar skyrslugjof um eignatengda toka og rafeyristoka
tilgreinda 1 gjaldmioli sem ekki er opinber gjaldmidill adildarrikis (Stjtid. ESB L, 2024/2902,
28.11.2024).

31re. 32024 R 2984: Framkvemdarreglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2024/2984 fra
29. névember 2024 um teknilega framkvemdastadla fyrir beitingu reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) 2023/1114 ad pvi er vardar eydublod, snid og snidmat fyrir hvitbekur um
syndareignir (Stjtid. ESB L, 2024/2984, 3.12.2024).

2. gr.

Texti framseldra reglugerda (ESB) 2024/1506 og (ESB) 2024/1507 og framkvemdarreglugerda (ESB)
2024/2545, (ESB) 2024/2902 og (ESB) 2024/2984, sem verdur birtur i EES-vidbeeti vid Stjérnartidindi
Evrépusambandsins, er gildur a islensku og norsku.

3. gr.

Akvordun pessi 60last gildi 20. september 2025, ad pvi tilskildu ad allar tilkynningar samkvaemt 1. mgr.
103. gr. EES-samningsins hafi farid fram (*).

(*)  Engin stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.
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4. gr.

Akvordun pessi skal birt i EES-deild Stjérnartidinda Evrépusambandsins og EES-vidbaeti vid pau.

Gjort i Brussel 19. september 2025.

Fyrir hond sameiginlegu EES-nefndarinnar
Stefian Haukur Johannesson

Formadur

20. april 2026
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Fylgiskjal 2.
FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVZEMDASTJORNARINNAR 2026/EES/19/11

(ESB) 2024/1506
fra 22. februar 2024

um vidbzetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 med pvi ad tilgreina nanar
tilteknar viomidanir fyrir flokkun eignatengdra toka og rafeyristéka sem mikilvaegra (*)

FRAMKVZEMDASTJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 fra 31. mai 2023 um markadi fyrir syndareignir og um
breytingu a reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 og tilskipunum 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937 (1),
einkum 11. mgr. 43. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Samkvaemt 1. mgr. 56. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114 skulu vidmidanirnar sem settar eru fram i 1. mgr. 43. gr. peirrar
reglugerdar um flokkun eignatengdra toka sem mikilvaegra eignatengdra toka einnig gilda um flokkun rafeyristoka sem
mikilvegra rafeyristoka. Af pessum sokum er einnig naudsynlegt ad tilgreina nanar vidmidanirnar sem um getur i e- og
f-1i0 1. mgr. 43. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114 i tengslum vio rafeyristoka.

2) Til ad gera Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni kleift ad akvarda hvort starfsemi Utgefanda eignatengda tokans eda
rafeyristokans sé mikilvaeg 4 alpjodlegan melikvarda utan Sambandsins, og hvort eignatengdir tokar eda rafeyristokar
eda utgefendur peirra teljist vera samtengdir vid fjarmalakerfid, er naudsynlegt ad greina a milli kjarna- og vidbotarvisa
fyrir slika akvordun. Kjarnavisar ettu ad fanga pa peetti mikilvaegra eignatengdra toka eda rafeyristoka sem skipta mestu
mali. Meta etti viobotarvisa ef mat Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar 4 kjarnavisunum gerir henni ekki kleift ad
akvarda a 6yggjandi hatt ad vidmidanirnar sem um getur i e- og f-1id 1. mgr. 43. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114 séu
uppfylltar. Nidurstada mikilvegismatsins @tti ad vera had heildstedu mati 4 badum tegundum visa.

3) A0 pvi er vardar matid & vidomiduninni fyrir mikilvaegi starfsemi utgefanda & alpjodlegum melikvarda utan
Sambandsins, p.m.t. notkun eignatengdra toka eda rafeyristoka til greidslna og peningasendinga, eins og um getur i e-1id
1. mgr. 43. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114, etti Evropska bankaeftirlitsstofnunin ad nota kjarnavisa sem varda
starfsemi sem neer yfir landameeri milli Sambandsins og pridju landa, umfang hlutadeigandi toka og starfsemi utgefanda
4 heimsvisu.

4) Vioskipti yfir landameeri, einkum pau sem tengjast notkun sem skiptimidils, eru pau vidskipti i alpjodlegri vidd sem eru
liklegust til ad valda ahettu fyrir fjarmalastodugleika, midlun peningastefnu og peningalegt fullveldi Sambandsins.
bessi vidskipti endurspegla einnig alpjodlega starfsemi Utgefanda eignatengds toka eda rafeyristoka a alpjodlegum
melikvarda utan Sambandsins i tengslum vid notkun peirra til greidslna og peningasendinga. Af pessum sokum ztti
Evropska bankaeftirlitsstofhunin ad taka tillit til visanna um umfang markadshlutdeildar af virdi vidskipta yfir
landameeri med eignatengda toka eda rafeyristoka inn i Sambandid og ut ur pvi og umfang aeetladrar markadshlutdeildar
af virdi slikra vidskipta sem tengjast notkun slikra toka sem skiptimidils. Visinn um umfang markadshlutdeildar af virdi
vidskipta yfir landamari med eignatengda toka eda rafeyristoka etti ad skipta enn frekar nidur i tvo adgreinda undirvisa
sem tengjast innstreymi vidskipta og utstreymi vidskipta par sem ahrifin af hvorri tegund vidskipta 4 fjarmala-
stodugleika og peningalegt fullveldi getur verid mismunandi.

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L, 2024/1506, 30.5.2024. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 213/2025 fra
19. september 2025 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbati vid Stjornartidindi Evrépu-
sambandsins nr. 3, 15.1.2026, bls. 49.

(") Stjtio. ESB L 150, 9.6.2023, bls. 40, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j.
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5)

0)

7)

8)

9)

Til ad fanga pa peetti mikilvaegis starfsemi utgefanda a alpjodlegum melikvarda sem ekki na yfir landameri etti
Evropska bankaeftirlitsstofnunin einnig ad taka tillit til kjarnavisanna um markadsverdmeti eignatengds toka eda
rafeyristoka 4 heimsvisu og til markadsveromeeti allra eignatengdra toka og rafeyristoka sem utgefandinn hefur gefid ut.
Markadsverdmeti toka a alpjodlegan melikvarda ber ad skilja sem pad taki til sama toka sem gefinn er Ut utan
Sambandsins til ad greina pad verdmeti fra markadsverdmetinu sem um getur i b-1id 1. mgr. 43. gr. reglugerdar
(ESB) 2023/1114.

AJ pvi er vardar matid a vidmidununum um mikilveegi samtengingar eignatengdra toka eda rafeyristoka eda ttgefenda
peirra vid fjarmalakerfid, eins og um getur i f-1id 1. mgr. 43. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114, @ttu visarnir ad fanga
beina og dbeina samtengingu tokanna og utgefenda peirra vid fjarmalakerfid. Ba0i bein og dbein samtenging geeti haft i
for med sér smitahrif i badar attir, p.e. fra Gtgefendum eignatengdra toka og rafeyristoka til fjarmalakerfisins og 6fugt.
[ peim tilgangi er naudsynlegt ad setja fram kjarnavisana um mikilveegi pess hluta varasjods eigna, sem ekki flokkast
sem innlan, sem eru fjarmalagerningar sem gefnir eru Ut af fjarmalastofnunum og um mikilveegi pess hluta
eignarhlutdeildar utgefanda i hlutfalli vid heildarframbod tiltekinna fjarmalagerninga. Par ad auki etti ad setja fram
eftirfarandi vidbotarvisa: fyrirkomulag eignarhalds 4 utgefanda eignatengds toka eda rafeyristoka, sampjoppun vorslu
varasjoOseigna utgefanda og skorun varasjodseigna utgefanda vid varasjodseignir utgefenda annarra eignatengdra toka
og rafeyristoka.

Mat & mikilvaegi hluta varasjods eigna, sem ekki flokkast sem innlan, sem eru fjarmalagerningar utgefnir af
fjarmalastofnunum er lykilatridi vid mat & samtengingu utgefandans vid fjarmalakerfid. Sa kjarnavisir etti ad mela
beina samtengingu vid fjarmalageirann um varasjod eigna utgefandans. Erfidleikar fjarmalastofnana sem eru tutgefendur
fjarmalagerninganna sem eru varasjodseignir geetu haft ahrif 4 virdi varasjédseigna sem standa ad baki krofum eigenda
tokanna a ttgefandann um innlausn tokans. Vid mat & peim visi etti Evropska bankaeftirlitsstofnunin ad taka tillit til
undirvisanna um hluta varasjodseigna, sem ekki flokkast sem innlan, sem eru fjarmalagerningar, hluta varasjodseigna,
sem ekki flokkast sem innlan, sem eru afleidur ef um er ad rada eignatengda toka, eda hluta sértryggdra skuldabréfa ef
um er a0 rada rafeyristoka. Hluti varasjodseigna, sem ekki flokkast sem innlan, sem eru afleidur og hluti sértryggora
skuldabréfa eru naudsynlegir sem undirvisar par sem motadilar afleida gaetu verid lanastofnanir og vedkall geeti pvi haft
veruleg ahrif & fjarmalakerfid og hins vegar geti brunautsala Gtgefandans 4 sértryggdum skuldabréfum haft neikvaed
ahrif 4 lausafjarstoou lanastofnana.

Kjarnavisirinn fyrir mikilveegi pess hluta sem er eignarhlutdeild utgefanda eignatengdra toka eda rafeyristoka i hlutfalli
vid heildarframbod 4 tilteknum fjarmalagerningum, p.m.t. einingar i verdbréfasjodi og rikisskuldabréf, tti ad fanga
obeina samtengingu milli ttgefenda eignatengdra toka og rafeyristoka annars vegar og fjarmalakerfisins hins vegar. Slik
obein tenging geeti haft ahrif 4 hefobundna fjarmalakerfid, einkum ef utgefandi eignatengds toka eda rafeyristoka er
tilneyddur til ad selja eignarhlutdeild sina 4 brunattsdlu vegna fjarhagserfidleika. St sala geeti leekkad virdi pessara
eigna og haft obein ahrif 4 fjarmalastofnanir med leekkun 4 virdi eigna i eigu pessara fjarmalastofnana.

Utgefendur eignatengdra toka eda rafeyristoka geta einnig verid samtengdir fjarmalakerfinu i gegnum eignarhalds-
fyrirkomulagid. Sa vidbotarvisir geti veitt heildarsyn 4 moguleg ahrif fjarhagserfidleika a fjarmalakerfid, ekki adeins
med hlidsjon af ahaettu fyrir fjarmalastodugleika, heldur einnig i tengslum vid ordsporsédhattu. Fjarhagslegir erfioleikar
eda heetin tilvik hja utgefanda eignatengds toka eda rafeyristoka geetu, fyrir milligdngu tengingar vid utgefandann vegna
fyrirkomulags eignarhalds, haft veruleg ahrif & stofnanir sem stunda adra fjarmalastarfsemi. Vid mat a peim visi @tti
Evropska bankaeftirlitsstofnunin ad beina athygli sinni ad pvi hvort eignarhald a utgefandanum sé dreift eda
sampjappad, hvort einstaklingar eda 10gadilar sem eiga virkan eignarhlut eru fjarmalastofnanir og ad flakjustigi
eignarhaldsfyrirkomulags.
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10)

11)

Onnur moguleg samtenging milli ttgefanda eignatengds toka eda rafeyristoka annars vegar og fjarmalakerfisins hins
vegar getur ordid til vegna sampjoppunar varasjodseigna hja faum fjarmalastofnunum. Peim mun fjolbreyttari sem
varasjodseignir utgefanda eru peim mun minni verda moguleg smitahrif og fjarmalastodugleikadhaetta hans minnkar. Af
peim s6kum er uthlutun varasjodseigna til farra fjarmalastofnana eda mikil sampjoppun peirra visbending um meiri
samtengingu vid fjarmalakerfid. Vegna sérstaks mikilveegis samtengingar sem getur stafad af sampjoppun innstaeda hja
lanastofnunum pykir rétt ad koma a tveimur undirvisum undir vidbotarvisinum um sampjoppun varasjodseigna
utgefandans hja fjarmalastofnunum. Annar undirvisirinn tti ad fanga sampjoppun varasjodseigna i fjarmalastofnunum
og hinn undirvisirinn @tti adeins ad fanga innstedur hja lanastofnunum.

Naudsynlegt er ad fanga smitahrifin sem geetu komid upp vid tilvik par sem um er ad raeda mismunandi utgefendur
eignatengdra toka eda rafeyristoka sem eiga svipadar eignir. Slikar adsteedur getu haft pau ahrif ad fjarhagserfidleikar
og sala i kjolfar peirra hja einum utgefanda gaetu haft neikvaed ahrif 4 adra utgefendur. Af pessum sokum etti ad koma a
vidbotarvisi um skorun eignasafna ad pvi er vardar varasjodseignir titgefanda vid varasjodseignir annarra utgefenda.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. gr.

Skilgreiningar

I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,fjarmalastofnun®: eitthvad af eftirfarandi:

a)
b)
©)
d)
°)
f)

2)

h)

lanastofnun,

verdbréfafyrirtaeki,

rafeyrisfyrirteeki,

greidslustofnun,

rekstrarfélag verdbréfasjods,

rekstraradili sérhaefos sj60s,

vatryggingafélag eins og pad er skilgreint i 1. 1id 13. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/138/EB (?),
endurtryggingafélag eins og pad er skilgreint i 4. 11 13. gr. tilskipunar 2009/138/EB,

stofnun um starfstengdan lifeyri eins og hin er skilgreind i 1. 1id 6. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
(ESB) 2016/2341 (3),

2) ,,vidkomandi timabil*: timabilid sem um getur i a-1id 2. mgr. 43. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114 eda timabilid sem um

getur 1 b-1id 2. mgr. 43. gr. peirrar reglugerdar.

2. gr.

Visar fyrir mat 4 mikilvaegi 4 alpjéolegum maelikvaroa

1. Vio mat & pvi hvort vidmidanirnar sem settar eru fram i e-1id 1. mgr. 43. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114 eru uppfylltar
skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin meta alla eftirfarandi kjarnavisa:

(®» Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/138/EB fra 25. névember 2009 um stofnun og rekstur fyrirteekja 4 svidi vatrygginga og
endurtrygginga (Gjaldpolsaeetlun II) (Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).

(®) Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/2341 fra 14. desember 2016 um starfsemi og eftirlit med stofnunum sem sja um
starfstengdan lifeyri (Stjtid. ESB L 354, 23.12.2016, bls. 37, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2016/2341/0j).
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a) mikilvaegi markadshlutdeildar af virdi vidskipta yfir landameri med eignatengda toka eda rafeyristoka inn i Sambandid og
at Gr Sambandinu,

b) mikilvaegi markadshlutdeildar af virdi vidskipta yfir landameri med eignatengda toka eda rafeyristoka, inn i Sambandid og
at ur Sambandinu, i tengslum vid notkun sem skiptimidill,

¢) markadsverdmeti eignatengds toka eda rafeyristoka a alpjodlegan melikvarda a sidasta almanaksdegi viokomandi timabils,

d) markadsverometi eignatengdra toka eda rafeyristoka, sem gefnir eru ut af hlutadeigandi utgefanda eda utgefendum, &
alpjodlegan mealikvarda 4 sidasta almanaksdegi vidkomandi timabils.

2. AOJ pvi er vardar akvaedi a-lidar 1. mgr. skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin taka tillit til allra eftirfarandi undirvisa:

a) markadshlutdeild af virdi vidskipta yfir landameri med eignatengda toka eda rafeyristoka inn i Sambandid og ut ur
Sambandinu (innstreymisvidskipti),

b) markadshlutdeild af virdi vidskipta yfir landameri med eignatengda toka eda rafeyristoka inn i Sambandid og ut ur
Sambandinu (Gtstreymisvidskipti).

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal reikna ut undirvisinn sem um getur i a-1id fyrstu undirgreinar i samreemi vid eftirfarandi
formulu:

samanlagt heildarvirdi vidskipta par sem greidandinn er utan Sambandsins og vidtakandi greidslu er innan Sambandsins
med tiltekinn eignatengdan toka eda rafeyristoka a4 viokomandi timabili

samanlagt heildarvirdi vidskipta par sem greidandinn er utan Sambandsins og vidtakandi greidslu er innan Sambandsins
med alla eignatengda toka eda rafeyristoka 4 vidkomandi timabili

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal reikna it undirvisinn sem um getur i b-1id fyrstu undirgreinar i samraemi vid eftirfarandi
formulu:

samanlagt heildarvirdi vidskipta par sem greidandinn er innan Sambandsins og vidtakandi greidslu er utan Sambandsins
me? tiltekinn eignatengdan toka eda rafeyristoka 4 viokomandi timabili

samanlagt heildarvirdi vidskipta par sem greidandinn er innan Sambandsins og vidtakandi greidslu er utan Sambandsins
med alla eignatengda toka eda rafeyristoka a viokomandi timabili

3. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal reikna ut aztlada markadshlutdeild sem um getur i b-1id 1. mgr. i samraemi vid
eftirfarandi formulu:

aaetlad samanlagt heildarvirdi vidskipta yfir landameeri med tiltekinn eignatengdan toka eda rafeyristoka, inn i
Sambandid og Gt Gr Sambandinu, i tengslum vid notkun tokans sem skiptimidils 4 vidkomandi timabili,

azetlad samanlagt heildarvirdi vidskipta yfir landameeri med alla eignatengda toka eda rafeyristoka, inn i Sambandid og
ut ur Sambandinu, i tengslum vid notkun peirra sem skiptimidils 4 vidkomandi timabili
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3. gr.
Visar fyrir mat 4 samtengingu vid fjarmalakerfio

1. Vid mat & pvi hvort vidmidanirnar sem settar eru fram i f-1id 1. mgr. 43. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114 eru uppfylltar
skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin meta alla eftirfarandi kjarnavisa:

a) umfang pess hluta varasjodseigna, sem ekki flokkast sem innlan, sem stendur ad baki eignatengdum toka eda rafeyristoka
sem eru fjarmalagerningar utgefnir af fjarmalastofnunum,

b) umfang hlutdeildar eignarhluta Gtgefanda i hlutfalli vid heildarframbod tiltekinna fjarmalagerninga.
2. AJ pvi er vardar akvaedi a-lidar 1. mgr. skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin taka tillit til eftirfarandi undirvisa:

a) hluta varasjodseigna, sem ekki flokkast sem innlan, sem stendur ad baki eignatengdum toka eda rafeyristoka sem eru
fjarmalagerningar utgefhir af fjarmalastofhunum,

b) ef um er ad reda eignatengda toka, hluti varasjodseigna eignatengds toka, sem ekki flokkast sem innlan, sem er afleidur,
eda

c) efum er ad reda rafeyristoka, hluti varasjodseigna rafeyristoka, sem ekki flokkast sem innlan, sem er sértryggd skuldabréf.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal reikna 0t undirvisinn sem um getur i a-lid fyrstu undirgreinar midad vid sidasta
almanaksdag viokomandi timabils i samraemi vid eftirfarandi formulu:

heildarvirdi fjarmalagerninga sem gefnir eru ut af fjarmalastofnunum sem eru hluti af varasjodi eigna fyrir eignatengda
tokann eda rafeyristokann

(heildarvirdi varasj6ds eigna fyrir eignatengda tokann eda rafeyristokann)-(heildarvirdi innstaeda i varasjodi eigna fyrir
eignatengda tokann eda rafeyristokann)

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal reikna ut undirvisinn sem um getur i b-lid fyrstu undirgreinar midad vid sidasta
almanaksdag viokomandi timabils i samreemi vid eftirfarandi formulu:

heildarvirdi afleida sem eru hluti af varasjodi eigna fyrir eignatengda tokann

(heildarvirdi varasjods eigna fyrir eignatengda tokann)-(heildarvirdi innstaeda i varasjooi eigna fyrir eignatengda
tokann)

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal reikna 0t undirvisinn sem um getur i c-lid fyrstu undirgreinar midad vid sidasta
almanaksdag vidkomandi timabils 1 samraemi vid eftirfarandi formulu:

heildarvirdi sértryggdra skuldabréfa sem gefin eru ut af lanastofnunum sem eru hluti af varasj6oi eigna fyrir
rafeyristokann

(heildarvirdi varasjods eigna fyrir rafeyristokann)-(heildarvirdi innstaeda i varasjodi eigna fyrir rafeyristokann)

3. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal reikna Gt hlutann af eignarhlutdeild utgefandans sem um getur i b-1id 1. mgr., ad pvi
er vardar sidasta almanaksdag viokomandi timabils i samraemi vid eftirfarandi formulu:

heildarvirdi eignarhlutdeildar ttgefanda eignatengds toka eda rafeyristoka i tiltekinni tegund fjarmalagernings

heildarframbod 4 peirri tegund fjarmalagerninga
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4. Ef matid a kjarnavisunum sem um getur i 1. mgr. leidir ekki til endanlegrar akvordunar ad pvi er vardar vidmidun um
samtengingu sem sett er fram i f-1id 1. mgr. 43. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114 skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin meta
alla eftirfarandi vidbotarvisa:

a) fyrirkomulag eignarhalds & utgefanda eignatengds toka eda rafeyristoka,

b) umfang sampjoppunar varasjodseigna utgefanda eignatengds toka eda rafeyristoka hja fjarmalastofnunum,

¢) umfang skorunar eignasafna varasjodseigna utgefanda eignatengds toka eda rafeyristoka vid varasjodseignir annarra
utgefenda eignatengdra toka og rafeyristoka.

5. AOJ pvi er vardar dkvaedi a-lidar 4. mgr. skal Evropska bankaeftirlitsstofhunin taka tillit til alls eftirfarandi:

a) hvort eignarhald 4 utgefandanum s¢ dreift eda sampjappad,

b) hvort einstaklingur eda 16gadili sem & virkan eignarhlut sé¢ fjarmalastofnun,

c) flekjustigs eignarhaldsfyrirkomulags.

6. AJ pvi er vardar akvaedi b-lidar 4. mgr. skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin taka tillit til allra eftirfarandi undirvisa:

a) sampjoppun varasjodseigna Utgefanda eignatengds toka eda rafeyristoka hja fjarmalastofnunum,

b) sampjoppun innstaeda utgefanda eignatengds toka eda rafeyristoka hja lanastofnunum.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal reikna Gt undirvisinn sem um getur i a-lid fyrstu undirgreinar midad vid sidasta
almanaksdag vidkomandi timabils 1 samraemi vid eftirfarandi formulu:

Sampjoppun = sP+s7+s3°+...50°
par sem sy = hluti varasjédseigna geymdar hjd fjarmalastofnunum n (sett fram sem heil tala).

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal reikna ut undirvisinn sem um getur i b-lid fyrstu undirgreinar midad vid sidasta
almanaksdag viokomandi timabils i samraemi vid eftirfarandi formulu:

Sampjoppun = c/’+cr+cs?+...on’
par sem ¢y = hluti varasjédseigna geymdar hja lanastofnunum n (sett fram sem heil tala).

7. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal reikna 0t vidbotarvisinn sem um getur i c-1id 4. mgr. midad vid sidasta almanaksdag
vidkomandi timabils i samraemi vid eftirfarandi formulu:

heildarvirdi varasjodseigna fyrir eignatengdan toka eda rafeyristoka sem einnig eru geymdar i varasjodi eigna annarra
utgefenda eignatengdra toka eda rafeyristoka

heildarvirdi varasjodseigna fyrir eignatengda tokann eda rafeyristokann
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4. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi 60last gildi 4 tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartioindum Evropusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi 1 heild sinni og gildir i 61lum adildarrikjunum an frekari 16gfestingar.
Gjort i Brussel 22. februar 2024.

Fyrir hénd framkvemdastjornarinnar,
Ursula VON DER LEYEN

forseti.
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Fylgiskjal 3.
FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVZEMDASTJORNARINNAR 2026/EES/19/12

(ESB) 2024/1507
fra 22. februar 2024

um vidbzetur vio reglugerd Evropubingsins og radsins (ESB) 2023/1114 med pvi ad tilgreina ndnar peer
viomidanir og pzetti sem Evropsku verdbréfastofnuninni, Evrépsku bankaeftirlitsstofnuninni og
logbzerum yfirvoldum ber ad taka tillit til i tengslum vid heimildir til ihlutana (*)

FRAMKVZEMDASTJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 fra 31. mai 2023 um markadi fyrir syndareignir og um
breytingu a reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 og tilskipunum 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937 (1),
einkum 103. gr. (8. mgr.), 104. gr. (8. mgr.) og 105. gr. (7. mgr.),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Tilgreina etti paer vidmidanir og petti sem 16gbarum yfirvoldum, Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og
Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni ber ad taka tillit til vid akvordun a pvi hvort um sé ad rada verulegt ahyggjuefni sem
vardar fjarfesta eda 6gn vid edlilega virkni og heilleika markada fyrir syndareignir eda vid stodugleika alls eda hluta af
fijarmalakerfinu i Sambandinu eda a.m.k. einu adildarriki til ad tryggja samr@mda nalgun og gera kleift ad gripa til
videigandi adgerda pegar dveentir ohagstedir atburdir eda ohagsted proun 4 sér stad. Logbaeru yfirvoldin, Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og Evropska bankaeftirlitsstofnunin attu ad tilgreina vidmidanirnar og peettina sem
skipta mali fyrir tiltekin tilvik og framkvama sidan mat a pessum vidmidunum og pattum sem taldir eru skipta mestu
mali fyrir pau tilvik. Pad tti ekki ad koma i veg fyrir pad ad logbaeru yfirvoldin, Evropska verobréfamarkads-
eftirlitsstofnunin og Evropska bankaeftirlitsstofunin geti beitt timabundinni ihlutun ef adeins einn af pessum pattum
e0a ein af pessum vidmidounum hefur i for med sér ahyggjuefni eda dgn.

2) Akvaedi pessarar reglugerdar eru natengd par sem pau fjalla um vald til afurdaihlutunar sem baedi er falid [6gbarum
yfirvoldum, Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni. Til ad tryggja
samraemi milli pessara akveeda sem taka ettu gildi 4 sama tima og til ad audvelda hagsmunaadilum ad hafa heildarsyn
yfir vidmidanirnar, einkum Evropsku verdbréfaeftirlitsstofnuninni, Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni og 16gbaerum
yfirvoldum sem beita valdheimildum til inngripa, er naudsynlegt ad lata eina framselda reglugerd na yfir pessi akvaedi.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. gr.

Viomidanir og pzettir sem varda heimildir Evrépsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
til timabundinnar ihlutunar

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal taka tillit til eftirfarandi patta og vidmidana i peim tilgangi ad akvarda hvort
um sé¢ ad reda verulegt ahyggjuefni sem vardar fjarfestavernd eda 6gn vid edlilega virkni og heilleika markada med
syndareignir eda vid stoougleika alls eda hluta af fjarmalakerfinu { Sambandinu:

a) flekjustigs syndareignarinnar, annarrar en eignatengds toka eda rafeyristoka, eda tegundar starfsemi eda framkvemdar i
tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka i tengslum vid tegund vidskiptavinar, eins og pad er
metid i samraemi vid c-1id, sem tekur patt i starfseminni eda venjunni, eda sem onnur syndareign en eignatengdur toki eda
rafeyristoki er markadssett fyrir eda seld til, einkum ad teknu tilliti til eftirfarandi:

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L, 2024/1507, 30.5.2024. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 213/2025 fra
19. september 2025 um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 3, 15.1.2026, bls. 49.

(") Stjtid. ESB L 150, 9.6.2023, bls. 40, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j.
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b)

<)

d)

e)

i. gagnsais kostnadar og gjalda tengdum 6drum syndareignum en eignatengdum tokum eda rafeyristokum, starfsemi
eda framkvaemd i tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka og einkum skort 4 gagnsaei
vegna marglaga kostnadar og gjalda,

ii.  eOlis og umfangs hvers konar ahettu,

iii.  hvort syndareignin, onnur en eignatengdur toki eda rafeyristoki, eda pjonusta er i pakka med 6drum afurdum eda
annarri pjonustu,

iv.  pess hve floknir skilmalarnir eru,

alvarleika mogulegra skadlegra ahrifa, med tilliti til eftirfarandi:

i. fjolda vidskiptavina, eigenda toka eda markadsadila sem hlut eiga ad mali,

ii.  pess hve storu hlutfalli afurdin nemur af eignaséfnum fjarfesta,

iii.  likanna 4, umfangs og edlis hvers konar skada, p.m.t. fjarheed mogulegs taps,

iv.  hve lengi aatlad er ad skadlegar afleidingar vari,

v.  sterdar Gtgafunnar,

vi.  fjolda millilida sem hlut eiga ad mali,

vii.  vaxtar markadarins eda solu,

viii. medalfjarheedar sem hver vidskiptavinur fjarfestir i 60rum syndareignum en eignatengdum tokum eda rafeyristokum,

tegundar vidskiptavina sem taka patt i starfsemi eda framkvamd i tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda
rafeyristoka eda sem onnur syndareign en eignatengdur toki eda rafeyristoki er markadssettur fyrir eda seldur til, med tilliti
til eftirfarandi:

i hvort vidskiptavinurinn sé¢ almennur eigandi eda hefur fjarfestir,

ii.  kunnattu og haefni vidskiptavina, p.m.t. menntunarstig, reynsla af svipudum syndareignum 6drum en eignatengdum
tokum eda rafeyristokum eda séluadferoum,

iii.  fjarhagsstoou vidskiptavina, p.m.t. tekna og eigna,
iv.  fjarhagslegra meginmarkmida vidskiptavina, p.m.t. lifeyrissparnadar og fjarmégnunar husnadiskaupa,

gagnseis annarra syndareigna en eignatengdra toka eda rafeyristoka eda tegund starfsemi eda framkvamdar i tengslum vid
alrar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka, med tilliti til eftirfarandi:

i. falins kostnadar og gjalda,

ii.  notkunar adferda sem vekja athygli vioskiptavina en endurspegla ekki endilega hafi eda heildargaedi afurdarinnar
eda pjonustunnar,

iii.  eOlis aheettu og gagnsais ahattu,

iv.  notkunar afurdaheita eda hugtaka eda annarra upplysinga sem gefa i skyn meira Oryggi eda avoxtun en eru
raunverulega moguleg eda likleg, eda sem gefa i skyn eiginleika afurdar sem eru ekki fyrir hendi,

v.  notkunar 6heidarlegra, 6skyrra eda villandi upplysinga i samskiptum,

sérstakra eiginleika eda patta annarra syndareigna en eignatengdra toka eda rafeyristoka eda starfsemi eda framkveemdar i
tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka,

bad hvort og hve mikid misremi er milli ventrar dvoxtunar eda hagnadar fyrir fjarfesta og hettu 4 tapi 1 tengslum vid adra
syndareign en eignatengdan toka eda rafeyristoka eda starfsemi eda framkvaemdar i tengslum vid adrar syndareignir en
eignatengda toka eda rafeyristoka, einkum med tilliti til eftirfarandi:

i. samsetningarkostnadar slikra syndareigna annarra en eignatengdra toka eda rafeyristoka, starfsemi eda framkvamdar
og annars kostnadar,

ii.  misremis i tengslum vid utgefandadhzttu sem ttgefandinn ber eda

iii.  ahattu/avoxtunarmyndar eda ahattu/avinningsmyndar,
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h)

i)

k)

)

m)

n)

hversu audvelt pad er fyrir fjarfesta ad selja viokomandi syndareign adra en eignatengdan toka eda rafeyristoka eda skipta
henni fyrir adra syndareign eda afurd og kostnadinn vid pad, einkum me0 tilliti til eftirfarandi:

i verdbils kaup- eda solutilboda,

ii.  tioni vidskiptamoguleika,

iii.  sterdar utgafu og sterdar eftirmarkadar,

iv.  pess hvort veitendur seljanleika (e. liquidity providers) eda vidskiptavakar eftirmarkadar eru til stadar eda ekki,
v.  eiginleika vidskiptakerfisins,

vi.  annarra utgonguhindrana,

verdlagningar og tengds kostnadar annarra syndareigna en eignatengdra toka eda rafeyristoka eda starfsemi eda fram-
kvaemdar 1 tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka, einkum med tilliti til annars hvors
eftirfarandi:

i notkunar falinna gjalda eda aukagjalda,

ii.  gjalda sem endurspegla ekki pjonustustigid sem veitt er,

s6luadferda i tengslum vid adra syndareign en eignatengdan toka eda rafeyristoka, einkum med tilliti til eftirfarandi:
i. samskipta- og dreifingarleida sem notadar eru,

ii.  upplysinga-, markads- eda annars kynningarefnis i tengslum vio fjarfestinguna,

iii.  fyrirhugads tilgangs fjarfestingar,

iv.  pess hvort akvordun um ad kaupa er onnur eda pridja i rodinni i kjdlfar fyrri kaupa,

fjarhags- og rekstrarstodu utgefanda eda pjonustuveitanda annarrar syndareignar en eignatengds toka eda rafeyristoka,
einkum me tilliti til annars hvors eftirfarandi:

i fjarhagsstodu utgefanda eda veitanda pjonustu i tengslum vid adra syndareign en eignatengdan toka eda rafeyristoka,

ii.  gagnsais rekstrarstodu utgefanda eda veitanda pjonustu i tengslum vid adra syndareign en eignatengdan toka eda
rafeyristoka,

hvort upplysingar sem annad hvort utgefandinn, tilbodsgjafinn eda pjonustuveitandinn veitir um adra syndareign en
eignatengdan toka eda rafeyristoka til ad gera markadsadilum sem hun er atlud kleift ad taka upplysta akvordun, meo tilliti
til edlis og tegundar syndareignarinnar sem ekki er eignatengdur toki eda rafeyristoki, eru 6fullnagjandi eda dareidanlegar,

hvort syndareignin, sem er hvorki eignatengdur toki né rafeyristoki, eda starfsemin eda framkvamdin i tengslum vid adrar
syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka hafi i for med sér mikla dhaettu fyrir arangur af vidskiptum sem
patttakendur eda fjarfestar 4 vidkomandi markadi stofna til,

pad hvort starfsemin eda venjan i tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka dregur verulega ur
heilbrigdi veromyndunarferlisins 4 vidkomandi markadi, pannig ad verd eda virdi viokomandi syndareignar, sem ekki er
eignatengdur toki eda rafeyristoki, luti ekki lengur edlilegum markadslogmalum frambods og eftirspurnar eda markads-
adilar geti ekki lengur reitt sig 4 verd sem myndast & peim markadi eda & magn vidskipta sem grundvoll fyrir fjarfestingar-
akvardanir sinar,

pad hvort eiginleikar annarrar syndareignar en eignatengds toka eda rafeyristoka gera pa afurd sérstaklega til pess fallna ad
vera notud i efnahagsbrotum, einkum hvort vidkomandi eiginleikar geetu mogulega ytt undir notkun syndareignarinnar,
sem er hvorki eignatengdur toki né rafeyristoki, til eftirfarandi:

i. svika eda Oheidarlegs atheefis,
ii.  misferlis med eda misnotkunar 4 upplysingum i tengslum vid fjarmalamarkad,

iii.  meOhdndlunar avinnings af afbroti,
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iv.  fjarmégnunar hrydjuverka eda
v. bess ad audvelda peningapvaeetti,

hvort starfsemin eda framkvaemdin i tengslum vid syndareignir, sem eru hvorki eignatengdir tokar né rafeyristokar, hafi i
for med sér mikla ahzttu fyrir vionamsprott eda snurdulausa starfsemi markada og innvidi peirra,

hvort syndareignin, sem er hvorki eignatengdur toki né rafeyristoki, eda starfsemin eda framkvemdin i tengslum vid adrar
syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka hafi i for med sér mikla heettu & roskun fyrir fjarmalastofnanir sem taldar
eru mikilvaegar fyrir fjarmalakerfi Sambandsins,

mikilvaegis dreifingar annarra syndareigna en eignatengdra toka eda rafeyristoka til fjarmognunar fyrir Gtgefandann,
hvort syndareignin, sem er hvorki eignatengdur toki né rafeyristoki, eda starfsemi eda framkvamd i tengslum vid adrar
syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka hafi i for med sér ahattu fyrir markadinn eda undirliggjandi innvidi

hans, p.m.t. dreifda faersluskrartaekni sem notud er til ad gefa eignirnar ut, geyma per og millifera,

hvort syndareignin, sem er hvorki eignatengdur toki né rafeyristoki, eda starfsemi eda framkvamd i tengslum vid adrar
syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka geeti 6gnad tiltra fjarfesta a fjarmalakerfid.

2.gr.

Viomidanir og peettir sem varda heimildir Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar til timabundinnar ihlutunar

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal taka tillit til eftirfarandi patta og vidmidana til ad akvarda hvort um sé ad r@da verulegt
ahyggjuefni sem vardar fjarfestavernd eda 6gn vid edlilega virkni og heilleika markada med syndareignir eda vid stodugleika
alls eda hluta af fjarmalakerfinu i Sambandinu:

a)

b)

flekjustigs eignatengda tokans eda rafeyristokans eda tegundar starfsemi eda framkveemd i tengslum vid eignatengda toka
eda rafeyristoka i tengslum vid tegund vidskiptavinar, eins og pad er metid i samremi vid c-1i0, sem tekur patt i
starfseminni eda framkvaemd, einkum ad teknu tilliti til eftirfarandi:

i. gagnsais kostnadar og gjalda tengdum eignatengda tokanum eda rafeyristokanum, starfseminni eda framkvaemdinni
i tengslum vid eignatengda toka eda rafeyristoka og einkum skort & gagnsei vegna marglaga kostnadar og gjalda,

ii.  eOlis og umfangs hvers konar ahattu,
iii.  sterdar og samsetningar varasjods eigna eins og um getur i 36. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114,

iv.  hvort eignatengdi tokinn eda rafeyristokinn eda pjonustan er i pakka med 6O0rum afurdum eda tengd vid adrar
bjonustur,

v. pess hve floknir skilmalarnir eru,

alvarleika mogulegra skadlegra ahrifa, einkum med tilliti til eftirfarandi:

i. vidmidunargildis eignatengda tokans eda rafeyristokans,

ii.  fjolda vidskiptavina, eigenda toka eda markadsadila sem hlut eiga ad mali,
iii.  hlutfall eignatengda tokans eda rafeyristokans i eignasafni fjarfestis,

iv.  likanna &, umfangs og edlis hvers konar skada, p.m.t. fjarhaed mogulegs taps,
v.  hve lengi aetlad er ad skadlegar afleidingar vari,

vi.  sterdar utgatunnar,

vii. fjolda millilida sem hlut eiga ad mali,

viii. vaxtar markadarins eda solu,

ix.  medalfjarhedar sem hver vidskiptavinur fjarfestir i eignatengda tokanum eda rafeyristokanum,



Nr. 420 20. april 2026

)

d)

e)

g)

h)

tegundar vidskiptavina sem taka patt i starfsemi eda framkvamd i tengslum vid eignatengda toka eda rafeyristoka eda sem
eignatengdur toki eda rafeyristoki er markadssettur fyrir eda seldur til, einkum me0 tilliti til eftirfarandi:

i. hvort vidskiptavinurinn sé almennur eigandi eda heefur fjarfestir,

ii.  kunnattu og hefni vidskiptavina, p.m.t. menntunarstigs, reynslu af svipudum afurdum eda séluadferoum,
iii.  fjarhagsstoou vidskiptavina, p.m.t. tekna og eigna,

iv.  fjarhagslegra meginmarkmida vidskiptavina, p.m.t. lifeyrissparnadar og fjarmoégnunar hiisnadiskaupa,

gagnsais eignatengda tokans eda rafeyristokans eda tegundar starfsemi eda framkvemdar i tengslum vid eignatengda toka
eda rafeyristoka, einkum med tilliti til:

i falins kostnadar og gjalda,

ii.  notkunar adferda sem vekja athygli vidskiptavina en endurspegla ekki endilega heefi eda heildargeedi afurdarinnar
eda pjonustunnar,

iii.  edlis ahaettu og gagnsais ahaettu,

iv.  notkunar afurdaheita eda hugtaka eda annarra upplysinga sem eru misvisandi med pvi ad gefa i skyn meira oryggi
eda avoxtun en raunverulega eru moguleg eda likleg, eda gefa i skyn eiginleika afurdar sem eru ekki fyrir hendi,

v.  notkunar 6heidarlegra, 6skyrra eda villandi upplysinga i samskiptum,

sérstakra eiginleika eda patta eignatengda tokans eda rafeyristokans eda starfsemi eda framkveemdar i tengslum vid
eignatengda toka eda rafeyristoka,

bad hvort og hve mikid misreemi er milli vaentrar avoxtunar eda hagnadar fyrir fjarfesta og haettu 4 tapi i tengslum vid
eignatengda tokann eda rafeyristokann eda starfsemi eda framkvamd i tengslum vid eignatengda toka eda rafeyristoka,
einkum me0 tilliti til eftirfarandi:

i. samsetningarkostnadar slikra eignatengdra toka eda rafeyristoka, starfsemi eda framkvaemdar og annars kostnadar,
ii.  misremis i tengslum vid utgefandaahzattu sem utgefandinn ber,
iii.  ahettu/avoxtunarmyndar eda dheettu/avinningsmyndar,

hversu audvelt pad er fyrir fjarfesta ad selja vidkomandi eignatengdan toka eda rafeyristoka eda skipta honum fyrir annan
eignatengdan toka eda rafeyristoka, einkum med tilliti til eftirfarandi:

i seljanleika eignatengda tokans eda rafeyristokans 4 markadi,

ii.  tioni vidskiptamoguleika,

iii.  steerdar Gtgafu og steerdar eftirmarkadar,

iv.  pess hvort veitendur seljanleika eda vidskiptavakar eftirmarkadar eru til stadar eda ekki,
v. eiginleika vidskiptakerfisins,

vi.  annarra Gtgoénguhindrana,

gagnsais og tengds kostnadar vid eignatengda tokann eda rafeyristokann eda tegundar starfsemi eda framkvemdar i
tengslum vid eignatengda toka eda rafeyristoka, einkum med tilliti til annars hvors eftirfarandi:

i. notkunar falinna gjalda eda aukagjalda,

ii.  gjalda sem endurspegla ekki pjonustustigio sem veitt er,

soluadferda i tengslum vid eignatengdan tokann eda rafeyristokann, einkum ad teknu tilliti til eftirfarandi:
i. samskipta- og dreifingarleida sem notadar eru,

ii.  upplysinga-, markads- eda annars kynningarefnis i tengslum vid fjarfestinguna,

iii.  fyrirhugads tilgangs fjarfestingar,

iv.  pess hvort akvordun um ad kaupa sé 6nnur eda pridja i rodinni i kjolfar fyrri kaupa,
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i)

k)

m)

n)

0)

p)

Q)

1)

s)

fjarhags- og rekstrarstodu utgefanda eda pjonustuveitanda eignatengds toka eda rafeyristoka, einkum med tilliti til annars
hvors eftirfarandi:

i fjarhagsstoou utgefanda eda veitanda pjonustu i tengslum vid eignatengda tokann eda rafeyristokann,
ii.  gagnsai rekstrarstodu utgefanda eda veitanda pjonustu i tengslum vid eignatengda tokann eda rafeyristokann,

hvort upplysingar sem annad hvort utgefandinn, tilbodsgjafinn eda pjonustuveitandinn veitir um eignatengdan toka eda
rafeyristoka til ad gera markadsadilum sem hun er @tlud kleift ad taka upplysta akvordun, meo tilliti til edlis og tegundar
eignatengda tokans eda rafeyristokans, eru 6fullnegjandi eda dareidanlegar,

hvort eignatengdi tokinn eda rafeyristokinn eda starfsemin eda framkveemdin i tengslum vid eignatengda toka eda
rafeyristoka hafi i for med sér mikla aheettu fyrir arangur af vidskiptum sem patttakendur eda fjarfestar 4 viokomandi
markadi stofna til,

hvort eignatengdi tokinn eda rafeyristokinn eda starfsemin eda framkvemdin i tengslum vid eignatengda toka eda
rafeyristoka myndi gera hagkerfi Sambandsins viokvemt fyrir ahzttu,

pbad hvort eiginleikar eignatengds toka eda rafeyristoka gera pa afurd sérstaklega til pess fallna ad vera notud i
efnahagsbrotum, einkum hvort vidkomandi eiginleikar geetu mogulega ytt undir notkun eignatengdra toka eda rafeyristoka
til:

i svika eda Oheidarlegs athefis,

ii.  misferlis med eda misnotkunar & upplysingum i tengslum vid fjarmalamarkad,

iii.  meohdndlunar avinnings af atbroti,

iv.  fjarmdgnunar hrydjuverka,

v.  bess ad audvelda peningapveetti,

hvort starfsemin eda framkveemdin i tengslum vid eignatengda toka eda rafeyristoka hafi i for med sér mikla ahettu fyrir
vidnamsprott eda snurdulausa starfsemi markada, greidslukerfi og innvidi peirra,

hvort eignatengdi tokinn eda rafeyristokinn eda starfsemin eda framkvemdin i tengslum vid eignatengda toka eda
rafeyristoka hafi 1 for med sér mikla haettu 4 roskun fyrir fjarmalastofhanir sem taldar eru mikilvaegar fyrir fjarmalakerfi
Sambandsins,

mikilvegis dreifingar eignatengda tokans eda rafeyristokans til fjarmégnunar fyrir itgefandann,

hvort eignatengdi tokinn eda rafeyristokinn eda starfsemin eda framkvemdin i tengslum vid eignatengda toka eda
rafeyristoka gerir hagkerfi Sambandsins vidkveemt fyrir aheettu,

hvort eignatengdur toki eda rafeyristoki eda starfsemi eda framkveemd i tengslum vid eignatengda toka eda rafeyristoka
geeti 6gnad tiltru fjarfesta a fjarmalakerfio.

3. gr.

Viomiodanir og peettir i tilgangi ihlutunar l6gbzerra yfirvalda

Logbeer yfirvold skulu taka tillit til eftirfarandi patta og vidmidana til ad akvarda hvort um sé ad raeda verulegt ahyggjuefni sem
vardar fjarfestavernd eda 6gn vid edlilega virkni og heilleika markada med syndareignir eda vid stodugleika alls eda hluta af

fjarmalakerfinu i a.m.k. einu adildarriki:

a)

bad hve flokin syndareignin eda tegund starfsemi eda framkvaemdar i tengslum vid syndareignina er midad vid pa tegund
vidskiptavina, samkvaemt mati i samreemi vid c-lid, sem koma ad starfseminni eda framkvemdinni eda sem syndareignin
er markadssett eda seld til, einkum med tilliti til:

i gagnsais gjalda og kostnadar tengdum syndareigninni, starfseminni eda framkvamdinni i tengslum vid syndareignir
og, sér i lagi, skorts 4 gagnsaei vegna marglaga kostnadar og gjalda,

ii.  edlis og umfangs hvers konar ahettu,
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b)

<)

d)

e)

g)

iii.  sterdar og traustleika varasjods eigna eins og tilgreint er nanar i teeknilega eftirlitsstodlunum sem gefnir eru ut skv.
4. mgr. 36. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114,

iv.  pess hvort syndareignin eda pjonustan er sampaett 6drum afurdum eda pjonustu,
v.  pess hve floknir skilmalarnir eru,

alvarleika mogulegra skadlegra afleidinga, einkum med tilliti til eftirfarandi:

i. undirliggjandi verdmatis syndareignarinnar,

ii.  fjolda vidskiptavina, eigenda toka eda markadsadila sem hlut eiga ad mali,
iii.  pess hve storu hlutfalli afurdin nemur af eignaséfnum fjarfesta,

iv.  likanna 4, umfangs og edlis hvers konar skada, p.m.t. fjarhaed mogulegs taps,
v.  hve lengi dxtlad er ad skadlegar afleidingar vari,

vi.  sterdar utgafunnar,

vii.  fj6lda millilida sem hlut eiga ad mali,

viii. vaxtar markadarins eda solu,

ix.  medalfjarheedar sem hver vidskiptavinur fjarfestir fyrir i syndareigninni,

tegundar vidskiptavina sem taka patt i starfsemi eda framkvemd i tengslum vid syndareignir eda sem syndareign er
markadssett fyrir eda seld til, einkum med tilliti til eftirfarandi:

i. hvort vidskiptavinurinn sé¢ almennur eigandi eda haefur fjarfestir,

ii.  kunnattu og heefni vidskiptavina, p.m.t. menntunarstigs, reynslu af svipudum syndareignum eda soluadferdum,
iii.  fjarhagsstoou vidskiptavina, p.m.t. tekna og eigna,

iv.  fjarhagslegra meginmarkmida vidskiptavina, p.m.t. lifeyrissparnadar og fjarmognunar hiisnediskaupa,

gagnsei syndareignar eda tegundar starfsemi eda framkvaemdar i tengslum vid syndareignir, einkum med tilliti til

eftirfarandi:
i. falins kostnadar og gjalda,
ii.  notkunar adferda sem vekja athygli vidskiptavina en endurspegla ekki endilega hafi eda heildargaedi afurdarinnar

eda pjonustunnar,
iii.  edlis ah@ttu og gagnsais ahaettu,

iv.  notkunar afurdaheita eda hugtaka eda annarra upplysinga sem eru misvisandi med pvi ad gefa i skyn meira oryggi
eda avoxtun en raunverulega eru moguleg eda likleg, eda gefa i skyn eiginleika afurdar sem eru ekki fyrir hendi,

v. notkunar oheidarlegra, dskyrra eda villandi upplysinga i samskiptum,
sérstakra eiginleika eda patta syndareignarinnar eda starfseminnar eda framkvamdarinnar i tengslum vid syndareignir,

bad hvort og hve mikid misreemi er milli veentrar avoxtunar eda hagnadar fyrir fjarfesta og heettu 4 tapi i tengslum vid
syndareignina eda starfsemi eda venju i tengslum vid syndareignir, einkum med tilliti til eftirfarandi:

i. samsetningarkostnadar slikra syndareigna, starfsemi eda framkvamdar og annars kostnadar,
ii.  misremis i tengslum vid Gtgefandadhzttu sem utgefandinn ber,
iii.  ahettu/avoxtunarmyndar eda dheettu/avinningsmyndar,

kostnadar og pad hve audvelt er fyrir fjarfesta ad selja viokomandi syndareign eda skipta yfir i adra syndareign, einkum
me0 tilliti til:

—

verdbils kaup- eda solutilboda,

ii.  seljanleika syndareigna a markadi,

iii.  tidni vidskiptamoguleika,

iv.  sterdar Gtgafu og steerdar eftirmarkadar,

v.  bess hvort veitendur seljanleika eda vidskiptavakar eftirmarkadar eru til stadar eda ekki,
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r)
s)

t)

vi.  eiginleika vidskiptakerfisins,
vil. annarra utgonguhindrana,

verdlagningu og tengdan kostnad syndareignar eda tegundar starfsemi eda framkvamdar i tengslum vid syndareignir,
einkum med tilliti til annars hvors eftirfarandi:

i. notkunar falinna gjalda eda aukagjalda,

ii.  gjalda sem endurspegla ekki pjonustustigid sem veitt er,

s6luadferdir i tengslum vid syndareignina, einkum med tilliti til:

i. samskipta- og dreifingarleida sem notadar eru,

ii.  upplysinga-, markads- eda annars kynningarefnis i tengslum vid fjarfestinguna,

iii.  fyrirhugads tilgangs fjarfestingar,

iv.  pess hvort akvordun um ad kaupa er 6nnur eda pridja i r6dinni i kjolfar fyrri kaupa,

fjarhags- og rekstrarstodu utgefanda eda pjonustuveitanda syndareignar, einkum med tilliti til annars hvors eftirfarandi:
i. fjarhagsstodu utgefanda eda pjonustuveitanda syndareignar,

ii.  gagnseais rekstrarstodu Gtgefanda eda pjonustuveitanda syndareignar,

pad hvort upplysingar sem annadhvort utgefandi eda tilbodsgjafi eda pjonustuveitandi veitir um syndareign til ad gera
markadsadilum sem hun er @tlud kleift ad taka upplysta akvoroun, med tilliti til edlis og tegundar syndareignar, eru
ofullnaegjandi eda dareidanlegar,

bad hvort syndareignin eda starfsemin eda framkvaemdin i tengslum vid syndareignir felur i sér mikla aheettu fyrir arangur
vidskipta sem patttakendur eda fjarfestar a viokomandi markadi stofna til,

bad hvort starfsemin eda framkvemdin dregur verulega tr heilbrigdi veromyndunarferlisins 4 vidkomandi markadi, pannig
ad verd eda virdi viokomandi syndareignar luti ekki lengur edlilegum markadslogmalum frambods og eftirspurnar eda
markadsadilar geti ekki lengur reitt sig 4 verd sem myndast 4 peim markadi eda & magn vidskipta sem grundvoll fyrir
fjarfestingarakvardanir sinar,

hvort syndareignin eda starfsemin eda framkvaemdin i tengslum vid syndareignir myndi gera hagkerfi landsins viokvaemt
fyrir ahaettu,

bad hvort eiginleikar syndareignar gera hana sérstaklega til pess fallna ad vera notud i efnahagsbrotum, einkum hvort
vidkomandi eiginleikar geetu mogulega ytt undir notkun syndareignarinnar til:

i. svika eda oheidarlegs athefis,

ii.  misferlis med eda misnotkunar & upplysingum i tengslum vid fjarmalamarkad,
iii.  medhondlunar avinnings af afbroti,

iv.  fjarmognunar hrydjuverka,

v.  pess ad audvelda peningapveetti,

bad hvort syndareign eda starfsemi eda framkvaemd i tengslum vid syndareignir felur i sér sérstaklega mikla ahaettu fyrir
vidnamsprott eda snurdulausa starfsemi markada og innvida beirra,

hvort syndareignin eda starfsemi eda framkveemd i tengslum vid syndareignir felur i sér mikla haettu & roskun fyrir
fjarmalastofnanir sem taldar eru mikilveegar fyrir fjarmalakerfi adildarrikis vidkomandi 16gbeers yfirvalds,

mikilvegi dreifingar syndareignarinnar sem fjarmognunarleidar fyrir utgefandann,

bad hvort syndareign eda starfsemi eda framkvamd i tengslum vid syndareignir felur i sér sérstaka aheettu fyrir markadinn
eda innvidi greidslukerfa, p.m.t. vidskipta-, stddustofnunar- og uppgjorskerfi,

hvort syndareign eda starfsemi eda framkvaemd i tengslum vid syndareignir geeti 6gnad tiltru fjarfesta 4 fjarmalakerfio.
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4. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi 60last gildi a tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartioindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 61lum adildarrikjunum an frekari 16gfestingar.
Gjort i Brussel 22. februar 2024.

Fyrir hond framkvemdastjornarinnar,
Ursula VON DER LEYEN

forseti.

B-deild — Utgafudagur: 30. april 2026



